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Аннотация. Актуальность исследования заключается в том, что Китайская Народная 

Республика является ключевым торговым партнером России. После 2022 г. практически все 

платежи между странами проходят в национальных валютах. Использование цифровых 

валют центральных банков (ЦВЦБ) – следующий шаг в развитии торговли, позволяющий 

создать быструю, эффективную и независимую платежную инфраструктуру, а также 

снизить негативное влияние санкций. Цель статьи – оценить перспективы использования 

ЦВЦБ в двусторонней торговле России и Китая. Методы исследования. В работе 

использованы сравнительный анализ уровней развития ЦВЦБ РФ и КНР, моделирование 

трансграничного платежа, а также анализ нормативных документов и статистических 

данных пилотных проектов. Результаты исследования. Выявлена асимметрия в уровне и 

направлении развития ЦВЦБ двух стран. Использование ЦВЦБ в двусторонней торговле на 

данном этапе существенно затруднено из-за отсутствия правовых и технических условий 

для трансграничных платежей с цифровым рублем. Перечислены необходимые меры: 

утверждение законодательной базы, обеспечение открытия кошельков нерезидентам, 

заключение двустороннего соглашения между центральными банками. Отдельно выделен 

санкционный риск как фактор, способный помешать развитию совместной платежной 

инфраструктуры. Выводы. Перспективы использования ЦВЦБ в российско-китайской 

торговле высоки, но практическая реализация требует перехода цифрового рубля к рознично-

оптовой модели. 
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Abstract. Relevance. The People's Republic of China is a key trading partner of Russia. Since 2022, 

virtually all payments between the two countries have been settled in national currencies. The use of 

central bank digital currencies (CBDCs) is the next step in the development of bilateral trade, 

enabling a fast, efficient and independent payment infrastructure while reducing the negative impact 

of sanctions. Objective. To assess the prospects of using CBDCs in bilateral trade between Russia 

and China, and to identify the necessary conditions for their practical implementation. Methods. The 

study employs a comparative analysis of CBDC development levels in Russia and China, cross-

border payment modelling, as well as an analysis of regulatory documents and statistical data from 

pilot projects. Results. Asymmetry in the level and direction of CBDC development between the two 

countries is revealed. The use of CBDCs in bilateral trade is currently severely hampered by the lack 

of legal and technical conditions for cross-border payments using the digital ruble. The necessary 
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measures are listed: adoption of a legislative framework, enabling non-residents to open digital 

wallets, and conclusion of a bilateral agreement between the central banks. Sanction risk is 

separately highlighted as a factor that may impede the development of a joint payment infrastructure. 

Conclusions. The prospects for using CBDCs in Russian-Chinese trade are high, but practical 

implementation requires transitioning the digital ruble to a retail-wholesale model. 

. 

Keywords: central bank digital currencies, international settlements, sanctions risks 
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Введение 

Экономические отношения Российской Федерации и Китайской Народной Республики 

имеют долгую историю. Важным шагом в развитии двустороннего сотрудничества на 

современном этапе стало подписание в марте 1992 г. соглашения о торгово-экономических 

отношениях между Российской Федерацией и Китайской Народной Республикой. Торгово-

экономические связи двух стран росли быстрыми темпами, исходя из многих факторов: 

близкое географическое положение [6], факторы политического характера и тенденция на 

углубление двусторонних экономических отношений [7]. Под влиянием данных факторов к 

концу 1993 года Китайская Народная Республика стала вторым торговым партнером России 

по объему двусторонней торговли [2].  

Еще более активное развитие торговля двух стран получила после введения первых 

пакетов антироссийских санкций. «Высшее политическое руководство России убедилось, что 

необходима более детальная и проработанная диверсификация торговых, финансовых и 

технологических партнеров» [3]. Таким образом, «Китай является одним из крупнейших 

торговых партнеров России уже более десяти лет» [1].  

 

Актуальность исследования перспектив использования цифровых валют 

центральных банков (ЦВЦБ) в двусторонней торговле России и Китая заключается в 

необходимости дальнейшего развития системы трансграничных платежей. 99,1% расчетов за 

экспортно-импортные операции между странами в 2025 году были проведены в национальных 

валютах1. Использование ЦВЦБ для данных операций является следующим шагом в развитии 

независимой, высокоэффективной платежной инфраструктуры. Необходимость разработки 

новой системы расчетов заключается также в снижении негативных последствий санкций, 

которые предусматривали отключение российских банков от SWIFT и затрудняли 

осуществление трансграничных платежей.  

Цель статьи – оценить возможность использования цифровых валют центральных 

банков в двусторонней торговле России и Китая. Задачи: определить уровень внедрения ЦВЦБ 

в России и Китае, описать сценарии трансграничного использования цифровых валют, а также 

выявить преимущества и риски данного механизма. Объектом исследования выступает 

двусторонняя торговля Российской Федерации и Китайской Народной Республики. Предмет 

исследования – использование цифровой валюты как инструмента трансграничных расчетов 

в российско-китайской торговле. 

Научная проблема исследования заключается в том, что, несмотря на развитие 

финансовой инфраструктуры, международные платежи остаются менее эффективными, чем 

внутренние. «По оценкам Комитета по платежным и рыночным инфраструктурам (CPMI) при 

BIS, они характеризуются высокой стоимостью, непрозрачностью статуса платежа, 

 
1 По словам министра финансов РФ А. Силуанова - https://www.kommersant.ru/doc/8179640 (дата обращения 

28.03.2026) 
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фрагментацией комплаенса и длительностью обработки»2. Таким образом, разработка нового 

механизма трансграничных расчетов с использованием ЦВЦБ призвана решить указанную 

проблему.  

 

Методы исследования 

В работе использованы как общенаучные, так и специальные методы. В исследовании 

проведен анализ нормативно-правовых документов Банка России и Народного банка Китая, а 

также статистический анализ данных о развитии цифрового рубля и цифрового юаня. 

Сравнительный метод позволил выявить асимметрию в подходах РФ и КНР к проектированию 

ЦВЦБ. Для определения возможного сценария интеграции двух валют использовалось 

моделирование трансграничного платежа с построением графической схемы.  

Исследованию российско-китайской торговли в условиях санкций посвящено большое 

количество работ [1, 2, 3, 7, 8]. Авторы анализируют двустороннюю торговлю и приходят к 

выводу, что Китай стал важнейшим торговым партнеров страны. Исследователи также 

анализируют возможные способы применения ЦВЦБ в расчетах [5, 9]. Ввиду наращивания 

экономических отношений некоторые работы изучают практику Китая в сфере проведения 

трансграничных платежей в цифровых валютах [4, 5]. Однако исследований, посвященных 

сравнению уровня развития цифровых валют двух стран и моделированию их возможного 

использования в трансграничных операциях, недостаточно, что создает научное поле для 

статьи. 

 

Анализ ситуации 

Стадия внедрения цифровых валют центральных банков России и Китая 

 На данный момент существуют две модели3 функционирования ЦВЦБ: оптовая и 

розничная. Розничная модель предполагает внедрение цифровой валюты для использования 

широким кругом акторов. Она ориентирована на создание альтернативы наличным деньгам 

для повышения прозрачности и контроля над денежной массой. Оптовая модель 

разрабатывается для расчетов между финансовыми институтами, позволяет оптимизировать 

межбанковские и трансграничные расчеты и повысить эффективность финансовой 

инфраструктуры. В Российской Федерации фокус развития цифровой валюты смещен на 

розничную модель, в то время как в Китайской Народной Республике внимание уделяется 

обеим моделям. 

Центральный банк Российской Федерации и Народный банк Китайской Народной 

Республики развивают цифровые валюты по двухуровневой системе. Это означает, что 

эмитентом цифровых валют являются Центральные банки, в то время как коммерческие банки 

выступают посредниками, открывая цифровые кошельки для клиентов. В обеих странах ЦВЦБ 

находятся в статусе пилотного проекта. 

В Российской Федерации идея цифрового рубля впервые возникла в 2020 году с 

выпуском Центральным банком доклада «Цифровой рубль»4. Далее были сформированы 

концепция и прототип платформы. С августа 2023 года стартовал пилотный проект, который 

включал в себя ограниченное количество клиентов и 13 национальных банков. На 2025 год в 

стране проведено свыше 100 000 операций с цифровым рублем. Ввиду выбранной модели 

развития, данные операции в большей степени ориентированы на внутреннее использование. 

Функционал для применения цифрового рубля в трансграничных расчетах на данном этапе 

отсутствует. По словам заместителя председателя Центрального Банка А. Заботкина: «На 

 
2 Из тезисов доклада научного центра Сколково «Цифровые валюты центральных банков в странах БРИКС+» - 

https://fintech.sk.ru/tpost/k7ovst5xm1-sk-finteh-hab-predstavil-itogi-ezhegodno (дата обращения 28.03.2026) 
3 По методологии Банка международных расчетов. BIS // Central bank digital currencies // Committee on Payments 

and Market Infrastructures https://www.bis.org/cpmi/publ/d174.htm (дата обращения 30.03.2026) 
4 https://cbr.ru/analytics/d_ok/dig_rub/ (дата обращения 28.03.2026) 

https://fintech.sk.ru/tpost/k7ovst5xm1-sk-finteh-hab-predstavil-itogi-ezhegodno
https://www.bis.org/cpmi/publ/d174.htm
https://cbr.ru/analytics/d_ok/dig_rub/
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запуске цифрового рубля мы предполагаем, что кошельки будут открываться только для 

российских резидентов»5. 

В то же время в Китайской Народной Республике цифровой юань (e-CNY) не только 

активно используется населением (к июлю 2023 года более 5,6 млн магазинов поддерживали 

платежи в e-CNY), но и применяется в сфере трансграничных переводов. Так, в 2024 г. проект 

mBridge (многосторонняя платформа для расчетов в ЦВЦБ) достиг стадии минимально 

жизнеспособного продукта: была проведена первая крупная трансграничная операция между 

Китаем и ОАЭ. В 2026 г. цифровая валюта перешла из статуса «цифровых наличных» (аналог 

денежного агрегата M0) в категорию «цифровых депозитных денег» (аналог M1–M2)6, что 

позволяет начислять проценты на цифровой юань, включать его в систему обязательного 

резервирования, а также использовать эти средства для кредитования и инвестиций. На 

рисунке 1 представлена динамика развития цифрового юаня с 2023 по 2025 годы.  

 

 
Рисунок 1. Динамика развития цифрового юаня, 2023-2025 

Источник: составлено автором на основе7  

  

Накопленный объем транзакций, проведенных в цифровом юане за 3 года, вырос в 9 раз, а 

количество открытых кошельков почти в 2 раза. Такая динамика позволяет утверждать, что 

«экосистема цифрового юаня в стране уже сформировалась»,8 что дает возможность 

использовать ЦВЦБ в различных сферах. Например, упомянутая ранее платформа mBridge 

обработала на 2025 год в общей сложности 4047 трансграничных платежей на общую сумму 

387,2 млрд юаней9. 

 Таким образом, Китай и Россия находятся на разных этапах развития национальных 

цифровых валют, что определяет различия в подходах к их применению. В таблице 1 

представлено сравнение двух цифровых валют по основным параметрам. 

 

 
5 https://tass.ru/ekonomika/15892135 (дата обращения 28.03.2026) 
6 Shanghai Securities News https://paper.cnstock.com/html/2025-12/30/content_2164786.htm (дата обращения 

28.03.2026) 
7 People's Daily Online https://en.people.cn/n3/2025/1230/c90000-20408258.html (дата обращения 28.03.2026) 
8 People's Daily Online https://en.people.cn/n3/2025/1230/c90000-20408258.html (дата обращения 28.03.2026) 
9 People's Daily Online https://en.people.cn/n3/2025/1230/c90000-20408258.html (дата обращения 28.03.2026) 

https://tass.ru/ekonomika/15892135
https://paper.cnstock.com/html/2025-12/30/content_2164786.htm
https://en.people.cn/n3/2025/1230/c90000-20408258.html
https://en.people.cn/n3/2025/1230/c90000-20408258.html
https://en.people.cn/n3/2025/1230/c90000-20408258.html


SOCIAL PHENOMENA AND PROCESSES 
 

https://socph.ru                                     2026-1(10)                                                 ISSN 2782-5205 
 

93 
 

 

Таблица 1.  

Сравнение цифровых валют центральных банков Российской Федерации и Китайской 

Народной Республики 

Параметр 

 

Цифровой рубль Цифровой юань 

Официальный статус Пилотный проект Пилотный проект 

Тип развития Розничная Розничная + оптовая 

Аналог денежного агрегата М0 М1-М2 

Архитектура Двухуровневая Двухуровневая 

Трансграничные расчеты Функционал для 

нерезидентов и конвертация 

в иностранные валюты 

отсутствуют 

Активно используется, 

участвует в проекте mBridge 

 Источник: составлено автором 

 

Цифровой рубль ориентирован, в первую очередь, на внутренний рынок, а цифровой 

юань обладает инфраструктурой для трансграничных расчетов. Данное различие определяет 

возможность использования e-CNY в международной торговле уже сегодня, тогда как 

интеграция цифрового рубля потребует пересмотра его архитектуры и выхода за рамки 

розничной модели. 

 

 Модель использования цифровых валют в двусторонней торговле  

 Исходя из сравнительного анализа, можно констатировать, что на данном этапе 

возможность использования цифровых валют центральных банков двух стран для 

осуществления взаимной торговли ограничены из-за наличия существенных различий, не 

способных обеспечить интероперабельность10 систем. Следующим шагом исследования 

является анализ существующих моделей использования ЦВЦБ в трансграничных платежах 

для определения сценария, способного обеспечить запуск платежей между РФ и КНР в 

цифровой валюте в наиболее короткие сроки. 

Использование ЦВЦБ в международной торговле возможно в трех сценариях, 

представленных в таблице 2.  

Таблица 2.  

Модели использования ЦВЦБ при трансграничных расчетах  

Модель 

 

Характеристика 

Модель двустороннего 

корреспондентского 

доступа 

Центральные банки двух стран эмитируют национальные 

ЦВЦБ, обращающиеся только в своих юрисдикциях. Каждый 

ЦБ открывает национальным и иностранным коммерческим 

банкам кошельки в своей цифровой валюте. Платеж 

осуществляется путем перевода ЦВЦБ со счета банка-

инициатора в ЦБ страны-экспортера на счет банка-получателя в 

том же ЦБ (или через банк-посредник, имеющий счета в обоих 

ЦБ). 

 

Модель двустороннего 

обращения 

Центральные банки двух стран разрешают трансграничное 

обращение своих национальных ЦВЦБ. Уполномоченные 

 
10 Интероперабельность - способность продукта или системы, интерфейсы которых полностью открыты, 

взаимодействовать и функционировать с другими продуктам 
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коммерческие банки могут открывать счета (кошельки) на 

платформах каждого из ЦБ как в национальной, так и в 

иностранной цифровой валюте. Это позволяет банку-

инициатору проводить платеж непосредственно в валюте 

страны-получателя. Расчеты осуществляются на платформе ЦБ 

страны-инициатора или ЦБ страны-получателя. 

 

Модель универсальной 

мультивалютной ЦВЦБ 

Центральные банки нескольких стран договариваются о 

совместной эмиссии универсальной цифровой валюты, 

обеспеченной корзиной национальных валют. Данная ЦВЦБ 

используется исключительно для трансграничных расчетов и не 

обращается внутри стран. Уполномоченные коммерческие 

банки получают доступ к этой универсальной валюте через 

специальные сегменты платформ центральных банков. 

 

Источник: Составлено автором на основе [5] 

  

Модель двустороннего корреспондентского доступа представляется наиболее простой в 

реализации при текущих условиях. Однако даже она не может быть в полной мере 

использована из-за того, что на первоначальных этапах внедрения цифрового рубля 

возможность открытия цифровых кошельков нерезидентами не предусмотрена. 

Предпринимаемые попытки по созданию платежной системы BRICS Bridge, способной 

решить проблему низкой интероперабельности российского цифрового рубля и китайского 

юаня, а также иных валют, пока не приводят к значительным результатам. Государственные 

проекты ЦВЦБ в странах БРИКС+ демонстрируют существенно более медленные темпы 

развития, чем первоначально ожидалось. Большинство проектов находятся в длительной фазе 

пилотирования, сталкиваясь с технологическими и регуляторными барьерами11. 

Несмотря на это, приоритетом цифрового рубля остается «наращивание функционала 

внутри России без жестких рамок по срокам»12. Ввиду фокуса национальной ЦВЦБ на 

розничную модель, Российская Федерация рискует отстать в разработке инфраструктуры для 

осуществления трансграничных платежей нового времени, которые уже активно 

используются многими странами: Китаем, ОАЭ, Индонезией и др. Вопрос использования 

цифрового рубля для международных переводов находится на стадии формирования 

юридической базы: 20 февраля 2026 г. Банк России опубликовал для общественного 

обсуждения проект указания о расширении сервисов цифрового рубля. Среди прочего была 

добавлена информация, «описывающая юридическую базу для проведения трансграничных 

расчетов в цифровых валютах центральных банков»13.  

 

Результаты исследования. 

На рисунке 2 представлена возможная схема расчета за поставку российской-фирмы 

экспортером с использованием модели двустороннего корреспондентского доступа. Простота 

реализации данной модели заключается в отсутствии необходимости использования 

механизмов трансграничного перевода в цифровых рублях. Примерный порядок операций 

 
11 Из тезисов доклада научного центра Сколково «Цифровые валюты центральных банков в странах БРИКС+» - 

https://fintech.sk.ru/tpost/k7ovst5xm1-sk-finteh-hab-predstavil-itogi-ezhegodno (дата обращения 28.03.2026) 
12 Все ответы о цифровом рубле. Интервью А. Бакиной // Банк России. URL: https://cbr.ru/press/event/?id=14713 

(дата обращения 28.03.2026) 
13 Указание «О внесении изменений в Положение Банка России от 3 августа 2023 года № 820-П «О платформе 

цифрового рубля»» // Банк России. URL: https://cbr.ru/StaticHtml/File/41186/260220-45-1.pdf (дата обращения 

28.03.2026) 

https://fintech.sk.ru/tpost/k7ovst5xm1-sk-finteh-hab-predstavil-itogi-ezhegodno
https://cbr.ru/press/event/?id=14713
https://cbr.ru/StaticHtml/File/41186/260220-45-1.pdf
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состоит из нескольких итераций, помеченных цифрами на рисунке. Российская фирма-

экспортер осуществляет поставку товара китайской фирме (1). Китайская фирма отправляет в 

коммерческий банк платежное поручение об оплате определенной суммы (2), банк 

запрашивает выпуск некоторого количества цифровых юаней у Народного Банка Китая, если 

присутствует нехватка ликвидности на счете (3), или сразу замораживает необходимую сумму 

с кошелька китайской фирмы. Далее по текущему курсу китайский банк запрашивает эмиссию 

эквивалентной суммы в цифровых рублях у Центрального банка России (4) или (при 

достаточной ликвидности) сразу осуществляет перевод цифровых рублей со своего кошелька 

в российской юрисдикции российскому банку (5). Деньги в цифровых рублях поступают на 

счет фирмы-экспортера (6). При осуществлении платежа российской компанией-импортером 

китайской компании-экспортеру операция происходит зеркально. Необходимо отметить, что 

такая схема эффективна при балансе внешнеторговых операций. В противном случае 

накопленные обязательства фирм одной страны необходимо покрыть за счет механизма 

движения ликвидности между Центральными банками (7). Такой механизм является 

возможным, поскольку Центральные банки выступают полноценными участниками 

трансграничных платежей, а цифровая валюта центрального банка представляет собой прямое 

требование к центральному банку [9]. 

 
Рисунок 2. Возможная модель проведения трансграничного платежа в ЦВЦБ 

Источник: составлено автором 

 

Данная модель способна достичь стадии наиболее жизнеспособного продукта в 

короткий срок, поскольку основным препятствием является текущий запрет на открытие 

счетов в цифровых рублях нерезидентами. Таким образом, для потенциального использования 

цифрового рубля в трансграничных операциях между Российской Федерацией и Китайской 

Народной Республикой необходимо развивать не только розничную, но и оптовую модель 

национальной цифровой валюты, утвердить законодательную базу для трансграничных 

операций с цифровым рублем, обеспечить возможность открытия кошельков нерезидентами, 

а также заключить двустороннее соглашения между Центральными банками о признании 

цифровых валют друг друга и предусмотреть механизмы движения ликвидности между 

Центральными банками для покрытия накопленных обязательств при нарушении баланса 

экспортно-импортных операций. 
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Преимущества и риски использования цифровых валют центральных банков в 

трансграничных операциях  

Необходимо отметить, что интенсификация усилий в области применения цифрового 

рубля в трансграничных расчетах необходима, так как осуществляющиеся на данный момент 

расчеты между странами в цифровых валютах доказали свою эффективность. Преимущества 

использования ЦВЦБ при международных расчетах заключаются в следующем:  

• снижение транзакционных и комиссионных издержек; 

• уменьшение времени обработки платежа; 

• сокращение корреспондентских цепочек; 

• снижение политического риска отключения от традиционных систем (например, 

SWIFT); 

• повышение прозрачности операций. 

Например, в рамках совместного проекта Китая и Индонезии «Две страны, два парка» 

первый трансграничный платеж в цифровом юане был осуществлен за 8 секунд14, при том, что 

традиционные методы трансграничных платежей занимают от 3 до 5 дней [4]. А в ходе 

тестового этапа применения e-CNY в расчетах между Гонконгом и Абу-Даби комиссия за 

платеж поставщику из Ближнего Востока была снижена на 98%15.  

Несмотря на то, что потенциальное использование цифровой валюты центральных 

банков России и Китая позволяет снизить негативные последствия санкций (например, 

отключение от SWIFT), санкционный риск остается важным в вопросе развития платежной 

инфраструктуры между странами. Зачастую китайские банки отказывают российским в 

открытии корреспондентских счетов, так как для них «остро стоит проблема опасения 

вторичных санкций со стороны США» [8]. Данный риск может быть реализован и при попытке 

открытия цифрового кошелька в юрисдикции Китайской Народной Республики. В то же 

время, фактором, снижающим данный риск, является то, что открытие кошельков для банков 

входит в функции Народного Банка Китая. Принимая во внимание укрепление двусторонних 

отношений России и Китая на самом высоком уровне как в политическом, так и 

экономическом плане, вероятность реализации данного риска снижается. Дополнительным 

риском является трудность смены подхода к развитию ЦВЦБ в Российской Федерации. 

Основные ресурсы вовлечены в создание устойчивой розничной модели, в то время как для 

проведения «трансграничных платежей и расчетов важное значение имеет операционная 

совместимость платежных и расчетных систем» [5]. 

 

Выводы  

1.Проведенное исследование показало, что использование ЦВЦБ в двусторонней 

торговле России и Китая обладает значительным потенциалом, однако на данный момент 

является труднореализуемым ввиду существенных различий в направлениях развития. Анализ 

моделей применения ЦВЦБ в международных расчетах показал, что цифровой рубль на 

сегодняшний день не имеет необходимой правовой и технической базы для участия в 

трансграничных операциях. 

2. В ходе исследования установлена существенная асимметрия в уровне и направлении 

развития цифровых валют центральных банков России и Китая. Сравнение трех моделей 

трансграничных платежей показало, что наиболее реалистичной является модель 

двустороннего корреспондентского доступа. Однако ее внедрение невозможно из-за 

отсутствия законодательной базы для открытия кошельков нерезидентам.  

3. Для устранения разрыва в статье предложен ряд рекомендаций, который позволит 

запустить механизм расчетов в цифровых валютах центральных банков в наиболее короткие 

 
14 https://www.kommersant.ru/doc/8161373 (дата обращения 28.03.2026) 
15 https://realnoevremya.ru/articles/365153-chto-rossii-stoit-perenyat-iz-strategii-cifrovogo-yuanya (дата обращения 

28.03.2026) 

https://www.kommersant.ru/doc/8161373
https://realnoevremya.ru/articles/365153-chto-rossii-stoit-perenyat-iz-strategii-cifrovogo-yuanya
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сроки. Основным риском остается угроза вторичных санкций для китайских банков, которая 

частично компенсируется высоким уровнем межгосударственного сотрудничества. Таким 

образом, практическая реализация расчетов в ЦВЦБ между РФ и КНР требует пересмотра 

архитектуры цифрового рубля и принятия согласованных регуляторных решений. 

4.Научная новизна статьи состоит в обосновании важности перехода от розничной 

модели цифрового рубля к двухвекторной модели на основе опыта Китайской Народной 

Республики. Такой подход позволит интегрировать российскую ЦВЦБ в существующие 

системы трансграничных расчетов, а также послужит катализатором развития региональных 

платежных систем, таких как BRICS bridge.  

5.Практическое применение результатов заключается в возможности использования 

предложенных в статье мер Банком России при разработке дорожной карты интеграции 

цифрового рубля в международные расчеты. В дальнейших исследованиях целесообразным 

представляется провести количественную оценку экономического эффекта от использования 

ЦВЦБ в торговле между Россией и Китаем.  
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