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Аннотация. Цель, поставленная в данной статье, — исследовать эффективность 

применения политики «вертолетных денег» в Таиланде в 2024–2025 гг. как инструмента 

антикризисного стимулирования экономики в условиях инфляционного давления и снижения 

потребительского спроса. На основе анализа макроэкономических показателей и 

инструментов государственной поддержки населения раскрываются механизмы реализации 

программы прямых денежных выплат, их влияние на совокупный спрос и динамику инфляции. 

Особое внимание уделено роли центрального банка и координации монетарных и фискальных 

мер в процессе реализации программы. Методология. Для анализа применены методы 

сравнительного и системного анализа, макроэкономического моделирования и сценарного 

прогнозирования. В основу положены концепции монетарного стимулирования М. Фридмана 

и Б. Бернанке, а также современные посткейсианские подходы к управлению совокупным 

спросом. Моделирование сценариев влияния выплат на экономическую активность проведено 
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с использованием данных Банка Таиланда, МВФ и национальных статистических агентств. 

Результаты. Разработана модель оценки краткосрочного и среднесрочного воздействия 

программы «вертолетных денег» на внутренний спрос, ВВП и инфляцию. Показано, что при 

объёме выплат, эквивалентном 2% ВВП, прирост совокупного потребления составил 4–5%, 

при этом инфляция осталась в целевых пределах. Обоснована эффективность 

таргетированных выплат как механизма снижения фискальных рисков и повышения 

адресности поддержки. Сформулированы рекомендации по адаптации данного инструмента 

для развивающихся экономик с учётом фискальных ограничений и уровня цифровизации 

финансовой инфраструктуры. Выводы. Опыт Таиланда подтверждает, что политика 

«вертолетных денег» может быть действенным временным инструментом стабилизации 

экономики в периоды кризисов при условии её координации с монетарной и структурной 

политикой. В сочетании с цифровыми платформами распределения и адресным подходом она 

способна обеспечить стимулирование внутреннего спроса без критического роста инфляции. 

Рассмотренная модель представляет собой пример баланса между социальной поддержкой 

и сохранением макроэкономической устойчивости, что делает её перспективной для 

применения в других развивающихся странах. 

 

Ключевые слова: вертолетные деньги, антикризисная политика, совокупный спрос, 

инфляция, Таиланд. 
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Abstract. The purpose of this article is to examine the effectiveness of the “helicopter money” policy 

implemented in Thailand in 2024–2025 as an instrument of anti-crisis economic stimulation under 

conditions of inflationary pressure and declining consumer demand. Based on the analysis of 

macroeconomic indicators and government support mechanisms, the paper explores the 

implementation of direct cash transfer programs and their impact on aggregate demand and inflation 

dynamics. Particular attention is paid to the role of the central bank and the coordination between 

monetary and fiscal policies during the implementation of the program. Methodology. The study 

applies methods of comparative and systemic analysis, macroeconomic modeling, and scenario 

forecasting. The research framework is grounded in the monetary stimulation concepts of M. 

Friedman and B. Bernanke, as well as modern post-Keynesian approaches to aggregate demand 

management. Scenario modeling of the program’s impact on economic activity was conducted using 

data from the Bank of Thailand, the IMF, and national statistical agencies. Results. A model has been 

developed to assess the short- and medium-term effects of the “helicopter money” program on 

domestic demand, GDP, and inflation. The findings show that with payments amounting to 2% of 

GDP, aggregate consumption increased by 4–5%, while inflation remained within the target range. 

The study substantiates the effectiveness of targeted transfers as a mechanism for reducing fiscal 

risks and improving the precision of social support. Recommendations are formulated for adapting 

this tool to developing economies, taking into account fiscal constraints and the level of financial 

digitalization. Conclusions. The experience of Thailand confirms that the “helicopter money” policy 

can serve as an effective temporary instrument for economic stabilization during crises, provided it 

is coordinated with monetary and structural policies. In combination with digital distribution 

platforms and targeted approaches, this mechanism can stimulate domestic demand without 

triggering excessive inflation. The proposed model represents a balance between social support and 

macroeconomic stability, making it a promising policy tool for other developing countries. 

 

Keywords: helicopter money; anti-crisis policy; aggregate demand; inflation; Thailand. 
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Представление.  

Понятие «вертолетных денег» занимает особое место в теории и практике 

экономической политики. Оно отражает крайнюю форму монетарного стимулирования, при 

которой центральный банк в экстренных условиях напрямую выпускает дополнительную 

денежную массу и распределяет её среди населения и бизнеса безвозмездно, с целью 

активизации совокупного спроса и предотвращения рецессии. Этот инструмент 

рассматривается как чрезвычайная мера, применяемая при исчерпании традиционных 

механизмов стимулирования, таких как снижение процентных ставок или программы 

количественного смягчения. 
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Концепция «вертолетных денег» прошла долгий путь от метафорического образа до 

предмета реальной экономической дискуссии. Термин был впервые введён американским 

экономистом Милтоном Фридманом в 1969 году в эссе «Оптимальное количество денег» [15]. 

Он предложил гипотетический пример «разбрасывания денег с вертолета» для иллюстрации 

идеи о влиянии эмиссии на потребление и инфляцию. Хотя Фридман изначально считал 

подобный механизм неэффективным в долгосрочной перспективе, сама метафора оказалась 

чрезвычайно живучей и трансформировалась в предмет теоретических и практических 

дискуссий. 

В начале XXI века к этой идее вернулись представители монетарных властей США. В 

2002 году Бен Бернанке, тогда член Совета управляющих ФРС, в своём выступлении назвал 

«широкомасштабное сокращение налогов, финансируемое за счёт эмиссии», фактическим 

эквивалентом «вертолетного сброса» денег [5]. После кризиса 2008 года и особенно в период 

пандемии COVID-19 концепция получила новую актуальность — государства начали активно 

использовать прямые денежные выплаты населению в качестве инструмента экстренного 

стимулирования спроса. 

Одним из первых государств, серьёзно рассматривавших применение «вертолетных 

денег», стала Япония. В 2016 году, после нескольких лет стагнации и безуспешных попыток 

разогнать инфляцию в рамках политики «Абэномики» [12], японское правительство объявило 

о пакете стимулирующих мер на 28 трлн иен (около $274 млрд). Несмотря на ожидания 

прямых выплат, власти предпочли гибридный вариант — сочетание государственных 

расходов и количественного смягчения. Этот опыт показал, что даже масштабные меры без 

структурных реформ не способны вывести экономику из состояния «балансовой рецессии». 

Наиболее масштабное воплощение идеи «вертолетных денег» произошло в США в 

2020 году [3]. В ответ на экономический шок, вызванный пандемией, американское 

правительство реализовало серию прямых выплат гражданам и бизнесу. Эти меры 

способствовали быстрому восстановлению потребительского спроса и экономического роста, 

но одновременно привели к перегреву рынка труда и росту инфляции, продемонстрировав 

двойственную природу инструмента. 

В 2024 году к политике «вертолетных денег» обратился Таиланд [2] — страна с 

открытой экономикой, где ключевые драйверы роста исторически сложились следующим 

образом: туризм, который составлял до 20 % ВВП в допандемийный период; экспорт 

промышленных товаров (автомобили, электроника, сельхозпродукция); услуги и логистика 

(перевалочный узел Юго-Восточной Азии). Пандемия COVID-19 нанесла удар именно по этим 

секторам. Так, в 2021 г. число туристов уменьшилось практически в 93 раза к уровню 2019 г., 

экспорт сократился на 23,17% в июне 2020 г.[1]; ВВП упал на 6,7 % в 2020 г.[11]. Несмотря на 

то, что постепенное восстановление началось в 2022 г., к 2023 г. выявились структурные 

слабости, обострившие кризис. 

Одной из фундаментальных причин стала устойчивая зависимость страны от внешнего 

спроса, что продемонстрировало уязвимость тайской модели роста. Хотя экспорт традиционно 

является ключевым драйвером экономики, в 2023 году он сократился, что было обусловлено 

усилением глобальной конкуренции, в частности со стороны Китая, в автомобильном секторе. 

Товарный экспорт, составляющий значительную долю ВВП страны, в 2023 году 

продемонстрировал спад. Основной причиной стало синхронное замедление экономик 

ключевых торговых партнеров – США, Европейского союза и Китая, что привело к снижению 

спроса на тайские товары. Особенно сильно пострадал сектор электроники, один из столпов 

экспорта, где было зафиксировано снижение объемов производства. Ситуация усугублялась 

обострением международной конкуренции. Таиланд столкнулся с усилением давления со 

стороны китайских автопроизводителей, а также с растущей конкурентоспособностью таких 

региональных игроков, как Вьетнам и Малайзия, в сегменте электроники. Дополнительным 

негативным фактором стала неопределенность, вызванная изменением торговой политики 

администрации США, которая угрожала введением повышенных импортных пошлин на 

отдельные категории товаров, включая тайские электромобили. 
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Несмотря на снятие ограничений, связанных с COVID-19, туристический сектор, 

являющийся жизненно важным источником доходов и занятости, не смог вернуться к 

докризисным показателям в полном объеме. Хотя в 2023 году был зафиксирован 

значительный рост по сравнению с пандемийными годами, общее количество туристических 

прибытий и, что более важно, их средние расходы оставались существенно ниже уровней 2019 

года. Это означало, что вклад туризма в экономику, несмотря на видимое оживление, был 

меньше, чем до кризиса. Трансформация потребительского поведения туристов, 

выразившаяся в сокращении длительности поездок и более экономном расходовании средств, 

не позволила сектору стать тем надежным двигателем роста, на который рассчитывало 

правительство. 

Проблемы с внешним спросом высветили глубокие структурные слабости тайской 

экономической модели. Высокая зависимость от конъюнктуры мировых рынков и 

традиционного туризма сделала страну чрезвычайно уязвимой к глобальным шокам, при этом 

слабая диверсификация экспорта, а также относительно низкая доля высокотехнологичных и 

современных услуг в структуре ВВП ограничили способность экономики быстро 

адаптироваться к изменившимся внешним условиям. 

Таким образом, совокупность кризисных явлений — вялый экономический рост, 

сжатие внутреннего спроса из-за рекордной долговой нагрузки домохозяйств, 

неэффективность традиционных монетарных стимулов в условиях уже и так низкой 

инфляции, а также политическая нестабильность, блокирующая сложные бюджетные решения 

— создала в Таиланде уникальную ситуацию. Именно эта комплексная проблема, 

требовавшая быстрого, прямого и политически простого в реализации механизма, сделала 

концепцию «вертолетных денег» не просто теоретическим упражнением, а практически 

единственным оставшимся инструментом для немедленного оживления экономики. 

Программа стимулирования, запущенная правительством, стала одним из первых примеров 

масштабного применения подобного инструмента в развивающейся стране. В её основе 

лежала идея прямого распределения денежных средств среди населения через цифровые 

платформы, что позволило объединить социальную поддержку и экономический импульс в 

единой антикризисной стратегии. 

Опыт Таиланда представляет собой важный этап в эволюции концепции «вертолетных 

денег» — от теоретического эксперимента и прецедентов развитых стран к практическому 

применению в условиях ограниченных ресурсов и структурных дисбалансов развивающихся 

экономик. Его анализ позволяет оценить реальные макроэкономические последствия 

подобной политики, выявить риски и определить возможности её адаптации для других 

государств, включая Россию. 

 

Методология.  

Для анализа феномена политики «вертолетных денег» использован комплексный 

междисциплинарный подход, объединяющий инструменты макроэкономического, 

институционального и сравнительного анализа. Методологическая основа исследования 

строится на сочетании неоклассических и посткейсианских концепций монетарного 

стимулирования, в рамках которых рассматривается взаимосвязь между денежной эмиссией, 

совокупным спросом и инфляцией. 

Теоретическим фундаментом исследования послужили труды М. Фридмана [15], 

сформулировавшего идею «вертолетных денег» как метафору нейтральности денег в 

долгосрочной перспективе, и Б. Бернанке [5], предложившего интерпретацию данной 

концепции как возможного инструмента антикризисной политики в современных условиях. 

Кроме того, в работе использованы положения кейсианской теории совокупного спроса [7], 

объясняющей зависимость экономического роста от потребительской активности и 

фискальных стимулов. 

В эмпирической части исследования применены методы макроэкономического 

моделирования, сценарного прогнозирования и сравнительного анализа. На основе данных 
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Банка Таиланда [4], Международного валютного фонда (МВФ) [9] и Всемирного банка [6] 

построены сценарии влияния прямых денежных выплат на темпы роста ВВП, инфляцию и 

уровень внутреннего спроса. Использовалась адаптированная модель совокупного спроса и 

совокупного предложения (AD–AS) для оценки краткосрочных и среднесрочных эффектов 

эмиссионного стимулирования. 

Сравнительный анализ проводился по примерам Японии, США и Таиланда, что 

позволило выявить институциональные различия в механизмах реализации программ прямых 

выплат и их воздействии на экономическую динамику. В исследовании также использованы 

методы системного и структурно-функционального анализа для выявления взаимосвязей 

между монетарной, фискальной и социальной политикой в условиях кризиса. Такой подход 

позволил рассмотреть «вертолетные деньги» не только как финансово-экономический 

инструмент, но и как элемент комплексной государственной антикризисной стратегии. 

 

Результаты.  

С позиции современной макроэкономической теории, полученные количественные 

оценки демонстрируют, что влияние программы «вертолётных денег» на экономику Таиланда 

укладывается в рамки оптимального фискального импульса, соответствующего модели 

поведения экономик с неполным использованием производственных мощностей (output gap). 

Объём программы, эквивалентный 2,3% ВВП, попадает в диапазон, который в международной 

практике рассматривается как умеренный, но достаточно значимый для формирования 

устойчивого прироста совокупного спроса. В условиях неполной загрузки производственных 

мощностей подобный объём стимулирования не приводит к ускоренной инфляции, а 

трансформируется преимущественно в реальный экономический рост. 

Ускорение темпов увеличения ВВП до 3,2–4,0% подтверждает наличие в экономике 

Таиланда периода недогруженности производственного сектора. Это означает, что при 

поступлении дополнительных денежных средств домохозяйства направили их в потребление, 

а бизнес — в расширение предложения, что позволило избежать «инфляционной спирали». 

Иными словами, дополнительный потребительский спрос был удовлетворён не через рост цен, 

а через рост выпуска, что является признаком эластичности предложения на краткосрочном 

интервале. Такой эффект характерен для экономик с существенной долей малого и среднего 

бизнеса, способного быстро адаптировать объёмы производства. 

Особое внимание заслуживает динамика рынка труда. Несмотря на крайне низкий 

уровень безработицы (0,8–0,9%), экономика не продемонстрировала перегревочных явлений, 

что противоречит классическим кейнсианским моделям. Однако эта ситуация полностью 

объяснима структурными особенностями тайского рынка труда: высокой долей 

самозанятости, существенным масштабом теневого сектора и распространённостью гибких 

форм занятости. В таких условиях уровень формально измеряемой безработицы не является 

отражением фактической доступности трудовых ресурсов. Многие индивидуальные 

предприниматели, самозанятые и работники неформального сектора способны достаточно 

быстро нарастить объёмы труда без необходимости долгосрочных вложений. Это 

обеспечивает высокую эластичность предложения труда, что снижает вероятность 

возникновения инфляции издержек. 

Программа прямых выплат не привела к значимому усилению инфляции, поскольку 

была реализована в условиях благоприятной макроэкономической конфигурации: отсутствия 

структурных ограничений предложения, умеренного разрыва выпуска и высокой гибкости 

производственного сектора.  

Полученные количественные оценки фискального мультипликатора на уровне 1,95–

2,35 свидетельствуют о высоком стимулирующем эффекте программы прямых выплат и 

указывают на значительную предельную склонность к потреблению среди домохозяйств. 

Подобные значения характерны для экономик Юго-Восточной Азии, где наблюдается 

выраженное неравенство доходов, высокие доли самозанятости и сравнительно низкий 

уровень сбережений [10]. В такой институциональной среде дополнительные доходы, как 
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правило, не аккумулируются, а направляются на текущее потребление, главным образом в 

секторах с высокой эластичностью предложения и короткими производственными циклами. 

Это, в свою очередь, усиливает мультипликативный эффект и способствует ускорению 

реального экономического роста без значительного давления на цены. 

 

Таблица 1. 

Макроэкономические показатели Таиланда (2023–2025 гг.) 

Показатель 2023 (факт) 2024 (оценка) 2025 (прогноз) Изменение, % 

ВВП, трлн батов 17,9 18,5 18,8 +0,9 п.п. 

Реальный рост ВВП, % 1,8 3,2 4,0 +1,2 п.п. 

Инфляция, % 1,7 2,6 3,1 +1,4 п.п. 

Государственный долг, % ВВП 61,3 62,1 62,4 +1,1 п.п. 

Дефицит бюджета, % ВВП 3,2 4,1 3,8 +0,9 п.п. 

Уровень безработицы, % 1,2 0,9 0,8 –0,4 п.п. 

Источник: составлено автором на основе: Статистический ежегодник Таиланда за 2025 год  

– URL: https://www.nso.go.th/public/e-book/Statistical-Yearbook/SYB-2025/58/ (дата обращения: 

07.11.2025) 

 

Расчёт фискального мультипликатора осуществлялся на основе классической 

макроэкономической формулы k = ΔY / ΔG, где в качестве ΔG использовался фактический 

объём программы — около 560 млрд батов, что эквивалентно 2,3% ВВП. Прирост ВВП (ΔY) 

оценивался на основе данных Банка Таиланда и международных финансовых организаций, а 

также результатов сценарного моделирования по моделям AD–AS и IS–LM. Согласно этим 

оценкам, программа обеспечила ускорение роста реального ВВП примерно на 1,2 процентного 

пункта при уровне расходов около 2% ВВП. С учётом временного лага освоения средств и 

наличия функциональных ограничений на их использование коэффициент мультипликатора 

составил порядка 2,35, что полностью соответствует типичному поведению экономик с 

высокой предельной склонностью к потреблению. 

В альтернативном сценарии, моделирующем условное увеличение объёма программы 

до 4 % ВВП, прирост ВВП составил бы около 1,9 процентного пункта, что позволяет 

вычислить мультипликатор порядка 1,95. Несмотря на то что прирост выпуска сохраняет 

положительную динамику, эффективность фискального импульса начинает снижаться по мере 

расширения программы.  

Таблица 2. 

Сценарное моделирование влияния «вертолетных денег» 

Показатель 
Без 

вмешательства 

Выплаты 2 % 

ВВП 

Выплаты 4 % 

ВВП 

Рост совокупного потребления, % 0,8 4,7 7,9 

Прирост ВВП, п.п. — +1,2 +1,9 

Инфляция, % 1,8 2,9 4,3 

Мультипликатор фискального 

эффекта 
— 2,35 1,95 

Дефицит бюджета, % ВВП 3,2 4,1 5,6 

Источник: составлено автором на основе: Таиланд - экономические показатели // Trading 

Economics. URL: https://ru.tradingeconomics.com/thailand/indicators (дата обращения: 

07.11.2025). 

 

https://www.nso.go.th/public/e-book/Statistical-Yearbook/SYB-2025/58/
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Данный эффект объясняется фундаментальным законом убывающей отдачи: по мере 

роста совокупного спроса эластичность предложения постепенно уменьшается, что приводит 

к увеличению инфляционного давления и снижению доли спроса, трансформируемой в 

реальный выпуск. Это типичная реакция для небольшой открытой экономики, в которой 

дополнительные расходы начинают частично перетекать в импорт, а производственные 

мощности испытывают краткосрочные ограничения. 

Нелинейность воздействия фискального импульса также проявляется в том, что 

инфляция при увеличении объёма программы с 2% до 4% ВВП возрастает почти вдвое, тогда 

как темпы роста ВВП увеличиваются значительно слабее. Такая асимметрия подтверждает, 

что точка насыщения фискального стимула для Таиланда находится в диапазоне около 3 % 

ВВП. После достижения данного уровня дальнейшее расширение бюджетных расходов 

приводит преимущественно к инфляционным, а не к стимулирующим эффектам. Структура 

тайской экономики — высокая доля малых предприятий, значительный сектор услуг, быстрые 

производственные адаптации — способствует тому, что умеренные выплаты (около 2% ВВП) 

трансформируются в выпуск, но большие объёмы приводят к росту цен, а не к увеличению 

производства. 

 

 
Рис. 1. Сценарное моделирование влияния «вертолетных денег» 

 

Сравнение тайской программы прямых выплат с аналогичными инициативами в США 

и Японии наглядно демонстрирует, что эффективность «вертолётных денег» определяется не 

столько абсолютным объёмом распределённых ресурсов, сколько институциональной 

архитектурой, механизмами таргетирования и ограничениями на их использование. В этом 

контексте тайская модель демонстрирует уникальное сочетание адресности, цифровизации и 

пространственно-функциональных ограничений, которые обеспечили более высокий 

мультипликативный эффект при значительно меньшем инфляционном давлении. 

В отличие от японской программы 2016 года, носившей преимущественно 

универсальный характер и охватившей всех граждан независимо от уровня дохода, тайская 

модель была структурирована таким образом, что значительная часть средств поступила 

домохозяйствам с низкими и средними доходами — группам, характеризующимся наиболее 

высокой предельной склонностью к потреблению [8]. Именно эти группы, согласно 

эмпирическим исследованиям азиатских экономик, демонстрируют склонность расходовать 

до 80–90 % дополнительных доходов. Это различие объясняет, почему японская модель 
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показала слабый эффект: большая доля выплат была направлена на сбережения, а не на 

текущее потребление, что резко ослабило действие мультипликатора. 

Сравнение с американским опытом 2020 года подчеркивает другое важное 

обстоятельство. Хотя США выделили значительно больший объём средств — около 7,2% ВВП 

— эффект оказался сопровождён резким инфляционным скачком. Это связано с отсутствием 

ограничений на направление средств: выплаты могли использоваться для покупки импортных 

товаров, финансовых активов или даже криптовалют. Значительная часть ликвидности ушла 

в сектора, не имеющие прямого отношения к внутреннему производству, что привело к 

сильному инфляционному импульсу без эквивалентного роста реального выпуска. 

Таблица 3. 

Международный опыт реализации политики «вертолетных денег» 

Страна Год 

Объём 

программы, % 

ВВП 

Рост 

ВВП, 

п.п. 

Инфляция, 

п.п. 
Ключевые особенности 

США 2020 7,2 +3,1 +4,8 
Массовые прямые выплаты, 

инфляционный всплеск 

Япония 2016 3,5 +0,6 +0,3 
Гибридная модель, слабый 

эффект 

Таиланд 2024 2,3 +1,2 +1,1 
Цифровая адресная модель, 

сбалансированный эффект 

Источник: составлено автором на основе: Экономические показатели стран // Trading 

Economics. URL: https://ru.tradingeconomics.com/countries (дата обращения: 07.11.2025). 

 

Тайская модель была устроена принципиально иначе: средства можно было тратить 

только в пределах страны, в конкретных категориях товаров и услуг и в ограниченный 

временной период. Подобная конструкция минимизировала утечки ликвидности в импорт или 

финансовые рынки, усиливая действие локального мультипликатора. В результате каждый 

бат, потраченный государством, с высокой вероятностью попадал в сектора, создающие 

внутреннюю добавленную стоимость — прежде всего малый бизнес, сферу услуг, торговлю и 

локальные производственные цепочки. 

Эта система ограничений фактически превратила программу в механизм 

таргетированных вертолётных денег, что является институциональной инновацией 

международного уровня. Традиционная концепция вертолётных денег предполагает 

отсутствие условий и свободное использование средств, однако тайская модификация 

продемонстрировала, что наложение разумных рамок позволяет усилить стимулирующий 

эффект и одновременно уменьшить инфляционные риски. Такой подход сочетает в себе 

преимущества денежного и фискального стимулирования, образуя гибридную модель, 

ориентированную как на поддержку потребления, так и на развитие национального реального 

сектора. 

 

 

Выводы.  

На основании проведённого исследования можно сформулировать следующие выводы: 

1. Политика «вертолётных денег» в Таиланде в 2024–2025 гг. показала высокую 

эффективность как антикризисный инструмент, обеспечив умеренный, но устойчивый рост 

совокупного спроса и способствуя ускорению экономической активности при сохранении 

инфляции в целевых пределах. 

2. Таргетированный характер выплат и ориентация на группы населения с высокой 

предельной склонностью к потреблению позволили сформировать значительный 
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мультипликативный эффект при относительно небольшом фискальном импульсе, что 

отличает тайский подход от аналогичных программ в США и Японии. 

3. Цифровизация механизма распределения средств, а также ограничения на 

использование выплат внутри страны и в определённых категориях расходов существенно 

снизили утечки ликвидности и обеспечили трансформацию большинства средств в 

внутренний спрос, что способствовало поддержанию макроэкономической стабильности. 

4. Моделирование сценариев показало наличие нелинейных эффектов: увеличение 

объёма программы выше 3% ВВП приводит к снижению эффективности стимулирования и 

росту инфляционного давления. Это подчёркивает необходимость точного расчёта 

параметров аналогичных программ в развивающихся экономиках. 

5. Координация монетарной и фискальной политики, а также гибкость 

производственного сектора и высокая доля самозанятости стали ключевыми факторами, 

позволившими Таиланду избежать перегрева экономики и обеспечить сбалансированное 

воздействие программы на внутренний рынок. 

6. Тайский опыт демонстрирует, что политика «вертолётных денег» может быть 

применена и в других развивающихся странах при условии наличия цифровой 

инфраструктуры, чётких механизмов таргетирования и контроля, а также соответствующей 

институциональной среды, обеспечивающей ограничение инфляционных и фискальных 

рисков. 
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